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Amundi Investicni Manazer v kostce

Hlavnim cilem je optimalnim zpisobem zhodnotit
vlozené prostiedky skrze vyuziti téch nejlepSich
prilezitosti na trhu.

Amundi Investi¢ni Manazer je moderni sluzba aktivni

spravy portfolia, kterou nabizi Komeréni banka
exkluzivné vybranym klientiim.

Finan¢ni prostfedky jsou aktivné spravovany v souladu
s trzni a ekonomickou situaci a s tim, jak klient
vnima rizika spojena s investovanim.

Modalni vykonnost k datu 30.6.2020

. 2. ctvrtleti Od zacatku Od zalozeni

Strategie 2020 roku 2020 2019 2018 2017 2016 (30.6.2015)"
Konzervativni 3,50% -1,60% 4.69% -4.04% 0,13% 0,64% -0,60%
Balancovana 6,30% -4.20% 8,63% -6,41% 2,44% 1,51% -0,80%
Dynamicka 11,00% -8,20% 15,20% -11,05% 4 ,96% -0,56% -5,60%

@; Komentar k modalni vykonnosti

Konzervativni strategie:

V druhém ¢&tvrtleti posilila o 3,5 %,
Za posledni rok je vySe 0 0,3 %.

Balancovana strategie: = Modalni hodnota = hodnota, ktera se

V druhém ¢&tvrtleti posilila o 6,3 %,

Za posledni rok je nize uz jen 0 0,9 %.

Dynamicka strategie:
V druhém ¢&tvrtleti posilila o 11,0 %,

Za posledni rok je nize uz jen 0 2,8 %.

v datech vyskytuje nejCasté;ji.
= V/ykonnost v tabulkach je spo¢tena na
zakladé skuteéné vykonnosti klientu.
= Data jsou uvedena k 30.6.2020.
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@ Komentar k vyvoji na finanénich trzich

Druhé ctvrtleti letoSniho roku bylo pro vétsSinu investic nejlepSim ctvrtletim za nékolik desetileti. Po mimofadném poklesu v
bfeznu sice pokracovala vina negativnich zprav ohledné dalSiho Sifeni pandemie, ale medvédi trh vystfidalo velmi rychlé oziveni
finan¢nich trhd. Za timto rGstem stalo jak zpomaleni tempa rlstu novych nakazenych (pfedevs§im v Evropé) a snaha o obnoveni
ekonomické aktivity, tak i vyjimeéné stimuly viad a centralnich bank na celém svété. Navzdory pochmurnym zpravam z ekonomiky
byla vykonnost na trzich mimoradna a umoznila mnoha tfidam aktiv se rychle zotavit z bfeznového poklesu, pfipadné i zakongit prvni
polovinu roku s kladnym zhodnocenim.

Klicovym faktorem ovliviujicim globalni dluhopisové trhy bylo bezprecedentni chovani centralnich bank, které v reakci na
pandemii Covid a nasledna vladni opatfeni rozjely extrémné uvolnénou ménovou politiku. V pribéhu c&tvrtleti americky FED jednal
rychle a durazné, aby zaplavil systém likviditou v ramci rznych program( a agresivnich nakup( aktiv. Americka centralni banka se
také poprvé v historii zavazala k nakupim dluhopisti s vysokym vynosem. Evropska centralni banka pak prodlouzila a rozsifila sv(j
program kvantitativniho uvolfiovani se zvySenym dirazem na nakupy statnich dluhopist. Jak intervence ECB, ktera v minulych
meésicich nakoupila statni a firemni dluhopisy za vice nez 125 miliard EUR, tak i plan EU na obnovy ekonomiky se u investor( setkaly
s pozitivnim ohlasem. Za téchto podminek se dafilo kratkodobym americkym dluhopisim. Dvoulety vynos klesl z 0,25 % na 0,15 % a
pétileté vynosy klesly z 0,38 % na 0,29 %. Vynosy desetiletych dluhopisti se jen nepatrné zménily z 0,67 % na 0,66 %. Némecké
vynosy poté zustaly béhem druhého ctvrtleti prakticky nezménény.

Uvolnéné ménové podminky panovaly také v Cesku. Na &ervnovém ménové-politickém zasedani bankovni rada CNB
jednomyslIné rozhodla ponechat Urokové sazby beze zmény. Repo sazba zlstala na 0,25 %, diskontni sazba na 0,05 % a lombardni
sazba na 1 %. Rizika prognézy inflace bankovni rada vyhodnotila jako vyrovnana s tim, Ze protiinflatné muze pusobit kurz koruny,
zaroven stabilizaéni vliv rozpo&tové politiky miiZe byt vyrazngjsi. Zda se, Ze otazky nekonvenénich nastroji nejsou pro CNB aktualni
a podle guvernéra Rusnoka CNB mé&nové podminky uvolnila dostatedné. N&§ zakladni scénar pro vyhled stabilnich sazeb v
horizontu 12 mésict neménime. CNB na jednu stranu naznaduje, Ze se minimaln& v dohledné budoucnosti nechysta k dal$imu
snizeni sazeb, na druhé strané neplanuje ani dodavani dodate¢né likvidity na trh.

Kdyz se podivame podrobnéji na globalni akciové trhy, je tézké mezi nimi najit néjaky se zapornym zhodnocenim. Akciové
trhy rostly navzdory pretrvavajici pandemii, ekonomickému poklesu a socialnim nepokojum. Zaporné zhodnoceni vykazal pouze
ukrajinsky index, zatimco velka vétsina akciovych trhi vzrostla asi o ¢tvrtinu diky uvolnéni a naslednému restartovani hospodaiské
aktivity. Ve druhém c¢tvrtleti zaznamenal index MSCI World Equity rist o 19,4 %. Americky akciovy index S&P 500 se prudce odrazil
od svého minima a ve druhém c¢tvrtleti stoupl o 20,5 %. Ani takhle silny rust vS§ak zatim nestacil k tomu, aby index dosahl kladného
zhodnoceni od zacatku roku (-3,1 %). Ze v§ech americkych akciovych indexu rostl nejvice technologicky Nasdaq Composite, ktery v
druhém ctvrtleti stoupl 0 30,6 % a od zacatku roku je vySe jiz 0 12,1 %. V Evropé dosahly vSechny akciové trhy kladné vykonnosti.
Index MSCI Europe stoupl 0 13,1 %, index MSCI EMU o 15,8 % a Euro Stoxx 50 0 17,4 %. Rozvijejici se trhy také zaznamenaly ve
druhém c¢tvrtleti velmi dobrou vykonnost. Index MSCI EM vzrostl o 18,1 % v americkém dolaru, zatimco v lokalnich ménach stoupl ve
stejném obdobi 0 16,7 %.

Klicové ukazatele druhého ctvrtleti 2020

Koronavirus a vladni opatieni — déjstvi druhé: Vybrané indexy v prabéhu Q2/2020

Na konci ¢tvrtleti dominovala pandemie Covid veSkerému MSCI World: +19,4 %
finanénimu déni. S&P 500: +20,5 %

V druhém Ctvrtleti je to o vladnich podpurnych opatfenich, MSCI Europe: +13,1 %
které si kladou za cil podpofit obnovu ekonomik NIKKEI 225: +17,8 %
zasazenych zdravotnimi opatienimi. MSCI Emerging Markets: +18,1 %
»Injekéni stiikaéky“ v rukou centralnich bank: Svétoveé diuhopisy: +3,30 %
Evropskeé dluhopisy: +5,28 %

Pohledem na vyvoj vybranych index(i neni potfeba moc

dodavat. Dafilo se véem hlavnim tfidam aktiv. Ceskeé statni dluhopisy: +4,82%
VedlejSim efektem dodavek likvidity ze strany centralnich Ropa — Brent: +85.,6 %
bank ve druhém ctvrtleti je silny rist cen aktiv. Zlato (trojska unce, USD): +13,0 %
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E:' Komentar k vyvoji podkladovych fondi

Amundi CR Kratkodoby fond:

Fond ve druhém ¢tvrtleti posilil 0 0,30 %. Za posledni rok je kurz fondu vyse 0 1,12 %.

Ve druhém &tvrtleti snizila CNB opét svou zakladni sazbu (aktualné 0,25 %). To se promitlo do strategie
fizeni fondu, kdy jsme snizovali vahu depozit s kratkou splatnosti a zvySovali vahu dluhopisové slozky.
Vzhledem k nizkym drokovym sazbam a tudiz niz§imu potencialu vykonnosti jsme se rozhodli, Ze na za¢atku

nebo na konci tohoto komentare.

Amundi CR IM Dluhopisovy fond:

Fond si ve druhém ctvrtleti pripsal 3,44 %. Za posledni rok je kurz fondu vySe o 0,74 %.

Vykonnost fondu pozitivné ovlivnil obrat na finan¢nich trzich. Zatimco na konci prvniho Ctvrtleti byly
dluhopisové trhy Casto az pod panickymi vyprodeji, v pribéhu druhého Ctvrtleti se situace otocila. Na konci
druhého c&tvrtleti byly korporatni dluhopisy investi¢niho stupné nejvét§im prispévatelem. Nasledovaly je Ceské
statni dluhopisy s plovouci sazbou s kratSi splatnosti v souvislosti s o€ekavanim stability Ceskych sazeb.

V prubéhu druhého cCtvrtleti jsme si mohli dovolit ¢aste€né navysit rizikovejsi aktiva v portfoliu, protoze
panické vyprodeje vedly k zajimavym investicnim pfilezitostem. Investovali jsme do korporatnich dluhopist
investicniho stupné a také dluhopist s vysokym vynosem s kratSimi splatnostmi. Stale véfime, ze prave
korporatni dluhopisy bude dale podporovany nakupy ze strany centralnich bank. Cilem centralnich bank opét
bude udrzovat financovatelnost spole¢nosti za rozumné sazby. Na druhou stranu snazime se byt opatmi a
podil rizikovéjSich aktiv drzime na nizsich Urovnich.

Portfolio fondu je silné diverzifikovano, investice do korporatnich dluhopisti jsou realizovany
vyhradné prostiednictvim specializovanych fondu.

Amundi CR IM Akciovy fond:

Fond si v prabéhu druhého ¢tvrtleti pripsal 14,89 %. Za posledni rok je kurz fondu nize o 4,26 %.
Propady z prvniho Ctvrtleti velice rychle vystfidal optimismus spojeny s rychlym znovuozivenim ekonomik a
akciové trhy, podporované bezprecedentnimi monetarnimi a fiskalnimi stimuly, zaznamenaly rekordni
Ctvrtletni zisky. Tahounem rastu byly, i pfes slabSi ¢ervnovou vykonnost, fondy se zaméfenim na americké
akcie, které v pruméru pfidaly 22 %. Investice do americkych akcii logicky pozitivné ovliviiovaly i globalni
fondy, které posilily primérné o 19,8 %. Naopak evropské akcie a akcie rozvijejicich se trh v relativnim
srovnani ,nezachranila® ani pomérné vyrazna €ervnova nadvykonnost a se zisky 16,3 %, resp. 14,3 %,
zaostavaly. Mezi fondy s nejlepsi vykonnosti patfily CPR — Global Disruptive (+29,9 %), BNP — US Small Cap
(+27,1 %) ¢i Amundi — US Equity Fundamental Growth (+23,6 %). OvSem zcela vy¢niva fond Morgan Stanley
— US Advantage, jehoz hodnota v uplynulém Cctvrtleti vzrostla o 44,4 %! Naopak nejslabSi oziveni
zaznamenaly ,defenzivnéjsi“ fondy se zaméfenim na hodnotové nebo dividendové akcie jako M&G - North
America Value ¢i KB PSA 5D, které posilily o méné nez 10 %.

V portfoliu fondu jsme provedli nékolik zmén v US ¢&asti portfolia. Z divodll vétsi diverzifikace jsme redukovali
podil ve fondech Threadneedle — US Contrarian a M&G - North America Value a naopak jsme do portfolia
zafadili fond Loomis Sayles — US Growth Equity a ABN AMRO - Aristotle US equities. Béhem nékolikadenni
korekci na po¢atku dubna a na konci €ervna jsme také vyuzili niz§ich cen a mirné jsme navysili podil akcii.
OvSem i nadale zUstava ve fondu vyrazné nadpriimérny podil hotovosti (cca 11 %), coz reflektuje nas opatrny
vyhled. Tempo rustu akciovych trhd, podle naseho nazoru, neodpovida aktualni ekonomické situaci, trhy
jsou tazeny prudkym narastem likvidity a stale zvysuji riziko bubliny.
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B Komentaf k vyvoji BALANCOVANE STRATEGIE

Za podpory vyrazného zotaveni na akciovych a dluhopisovych

Doporuéeny horizont: trzich si balancovana strategie pripsala ve druhém ctvrtleti
Obvykla mira kolisani: zhodnoceni 6,3 %. Kladny pfispévek do vykonnosti zaznamenal
Riziko (SRRI): pfedevSim fond Amundi CR IM Akciovy (+14,89 %), nasledovany

Amundi CR Dluhopisovym (+3,44 %) a Amundi CR IM
Kratkodobym (+0,30 %).

ket v portola V alokaci fond(i balancované strategie nebyly v priib&hu druhého

Ctvrtleti provadény Zadné zmény. Aktivni sprava nicméné stale

probihala v ramci jednotlivych podkladovych fond{. Postupné

jsme navysSovali akcie, kdyz jsme vyuzivali akciovych vyprodeju z

konce prvniho Ctvrtleti, az na neutralni Groven. Blize k neutralni

i S ork urovni jsme také navysili dluhopisovou ¢ast, zatimco jsme snizovali
nastroje penézniho trhu z dudvodu strmého poklesu urokovych
sazeb CNB.

V reakci na vyznamny pokles sazeb na penéznich trzich a tedy

Vice ke strategii zde snizeni oCekavaného vynosu u Amundi CR IM Kratkodoby je

pfipraven presun ¢asti prostiredkl z tohoto fondu ve prospéch
Amundi CR Dluhopisovy — rebalancing zde ¢€i konec komentare.

(b. Slozeni BALANCOVANE STRATEGIE — modelové portfolio

Podle hlavnich trid aktiv Podle regiont

m Ceska republika
m Severni Amerika

m Akcie

m Dluhopisy m Rozvijejici se trhy

m Evropa - vyspelé trhy
H Asie - vyspélé trhy

m Penézni trh

Slozeni podle sektortl — akciova ¢ast Slozeni podle ratingu — dluhopisova ¢ast
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Upozornéni

Uvedené informace nepfedstavuji nabidku, poradenstvi, investi¢ni doporu€eni ani analyzu investi¢nich
prilezitosti ze strany kterékoli spolec¢nosti ze skupiny Amundi. Pfedchozi ani oekavana budouci vykonnost
nezarucuje skute€nou vykonnost v budoucim obdobi. Pfed investici by klient mél provést vlastni analyzu rizik
z hlediska pravnich, dafiovych a uCetnich konsekvenci a toho, zda jeho profil koresponduje se stanovenym
cilovym trhem, aniz by se vyluéné spoléhal na informace v tomto dokumentu. Hodnota investice a pfijem z
ni, maze stoupat i klesat a nejsou zaru€eny jak navratnost investované ¢astky, tak ani pfipadné vyplaceni
dividendy. U dividendovych tfid rozhodne nebo nerozhodne o vyplaceni dividendy za pfislusné obdobi
predstavenstvo, a to s pfihlédnutim k vysledkiim hospodareni fondu. Vynos u cizoménovych investi¢nich
nastroju maze kolisat v dusledku vykyv ménového kurzu. Zdanéni zavisi vzdy na osobnich pomérech
zakaznika a mze se ménit. UpIné nazvy podilovych fondd, detailni prehled vykonnosti, informace o rizicich,
vCetné rizik vyplyvajicich ze zaméreni na private equity investice, a dal§i informace jsou zvefejnény v
éeském (Amundi CR) nebo anglickém jazyce (Amundi AM) na www.amundi-kb.cz, www.amundi.cz ve
infocr@amundi.com nebo www.amundi.cz. Uvedené informace reflektuji nazor Amundi, jsou povazovany za
spolehlivé, nicméné neni garantovana jejich uplnost, presnost nebo platnost. Zadna ze spolegnosti ze
skupiny Amundi nepfijimaji zadnou pfimou ani nepfimou odpovédnost, ktera by mohla vzniknout v dusledku
pouziti informaci uvedenych v tomto materialu. Uvedené spolecnosti neni mozné volat jakymkoli zplsobem k
odpovédnosti za jakékoli rozhodnuti nebo za jakoukoli investici u¢inénou na zakladé informaci uvedenych v
tomto materialu. Informace uvedené v tomto materialu nebudou kopirovany, reprodukovany, upravovany,
prekladany nebo rozSifovany mezi treti osoby bez pfedchoziho pisemného souhlasu ani mezi subjekty v
jakékoli zemi nebo jurisdikci, které by vyzadovaly registraci kterékoli spole¢nosti ze skupiny Amundi nebo
jejich produktua v této jurisdikci, nebo ve kterych by mohla byt povazovana za nezakonnou. Tyto materialy
nebyly schvaleny regulatorem finanéniho trhu. Tyto materidly nejsou uréeny americkym osobam a nejsou
zamysleny pro seznameni nebo pouziti jakoukoli osobou, at jiz se jedna o kvalifikovaného investora, ¢i nikoli,
z jakékoli zemé nebo jurisdikce, jejichz zakony nebo predpisy by takovéto sdéleni nebo pouziti zakazovaly.

B kB Amundi
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e ZvySeni vahy dluhopisovych investic, snizeni podilu
Ed otovosti a jejich ekvivalentu, akcie beze zmény

Zastoupeni dluhopisovych Podil nastroj penézniho trhu a Podil akciovych investic ménime
investic zvySujeme ve vSech dluhopis s kratsi splatnosti kosmeticky. N&s postoj zlistava
strategiich. Véfime, zZe snizujeme. Dlivodem je velka defenzivni. Vzhledem k finan¢nim
dluhopisy budou ve vysledku vyCerpanost ziskového vysledkdm firem a obecné
profitovat z bezprecedentni potencialu. Urokové sazby, od ekonomické situace oc¢ekavame,
podpory centralnich bank a kterych je odvozen potencidlni Ze hodnota akcii bude ve druhé
vlad. Klicovy pro Uspéch bude vynos, poklesly blizko nule. poloviné roku znaéné kolisat
vybér jednotlivych dluhopist. Investice ma dnes tedy spise (nahoru / dold). Podil akcii
obranny charakter. budeme flexibilné upravovat

pfimo ve fondu IM Akciovy.

-‘0\: Detailni rebalancing a aktualni podil zakladnich fond

Konzervativni Balancovana Dynamicka

-5 % Amundi CR -7 % Amundi CR -3 % Amundi CR
Kratkodoby Kratkodoby Kratkodoby
+5% Amundi CR IM +7 % Amundi CR IM +3 % Amundi CR IM
Dluhopisovy* Dluhopisovy* Dluhopisovy*

5%

23%

B Amundi CR Kratkodoby B Amundi CR Kratkodoby ® Amundi CR Kratkodoby

. B Amundi CR IM Dluhopisovy ® Amundi CR IM Dluhopisovy
B Amundi CR IM

Dluhopisovy Amundi CR IM Akciovy Amundi CR IM Akciovy

* Udaje jsou zaokrouhlena na celd procenta. Ve viech strategiich doslo k mirnému navy$eni Amundi CR Akciovy (navyseni se pohybovalo mez0,13 % a7 0,47 %.



Amundi Investicni Manazer

Rebalancing portfolia
3.7.2020

Strana 2 K datu 3.7.2020

Vysvétlivky — REBALANCING:

O Rebalancing pfedstavuje Upravu strategie na urovni zakladnich fond(. Na zakladé rozhodnuti
portfolio manazera se méni pomér mezi zakladnimi fondy. Rebalancing je nadstandardni
Uprava strategie, ktera reflektuje vyznamnou zménu na financnich trzich (COVID).

O Rebalancing generguje klientim dariové dopady, aviak tyto dopady by mély mit pro klienta
mnohem mensi dopad neZ potencidlni benefity plynouci z odborné provadéného rebalancingu.

Upozornéni:

Uvedené informace nepfedstavuji nabidku, poradenstvi, investiéni doporuceni ani analyzu investi¢nich
pfilezitosti ze strany kterékoli spole¢nosti ze skupiny Amundi. Pfedchozi ani ofekavana budouci
vykonnost nezaruc€uje skuteénou vykonnost v budoucim obdobi. Pfed investici by klient mél provést
vlastni analyzu rizik z hlediska pravnich, dafiovych a ucetnich konsekvenci a toho, zda jeho profil
koresponduje se stanovenym cilovym trhem, aniz by se vyluéné spoléhal na informace v tomto
dokumentu. Hodnota investice a pfijem z ni, mize stoupat i klesat a nejsou zaru€eny jak navratnost
investované castky, tak ani pfipadné vyplaceni dividendy. U dividendovych tfid rozhodne nebo
nerozhodne o vyplaceni dividendy za pfislusné obdobi pfedstavenstvo, a to s pfihlédnutim k
vysledkim hospodareni fondu. Vynos u cizoménovych investi¢nich nastroji muze kolisat v disledku
vykyvh ménového kurzu. Zdanéni zavisi vzdy na osobnich pomérech zakaznika a muze se ménit.
Uplné nazvy podilovych fondd, detailni pfehled vykonnosti, informace o rizicich, véetn& rizik
vyplyvajicich ze zaméfeni na private equity investice, a dalSi informace jsou zvefejnény v Ceském
(Amundi CR) na www.amundi.cz, ve statutech fondd, sdélenich kli¢ovych informaci, nebo prospektech
fondl. BlizSi informace ziskate na infocr@amundi.com nebo www.amundi.cz. Uvedené informace
reflektuji nazor Amundi, jsou povazovany za spolehlivé, nicméné& neni garantovana jejich uplnost,
presnost nebo platnost. Zadna ze spolednosti ze skupiny Amundi nepfijimaji Zadnou pfimou ani
nepfimou odpovédnost, ktera by mohla vzniknout v dusledku pouziti informaci uvedenych v tomto
materialu. Uvedené spole€nosti neni mozné volat jakymkoli zplsobem k odpovédnosti za jakékoli
rozhodnuti nebo za jakoukoli investici u€inénou na zakladé informaci uvedenych v tomto materialu.
Informace uvedené v tomto materialu nebudou kopirovany, reprodukovany, upravovany, prekladany
nebo rozSifovany mezi tfeti osoby bez pfedchoziho pisemného souhlasu ani mezi subjekty v jakékoli
zemi nebo jurisdikci, které by vyzadovaly registraci kterékoli spole€nosti ze skupiny Amundi nebo jejich
produktll v této jurisdikci, nebo ve kterych by mohla byt povazovana za nezakonnou. Tyto materialy
nebyly schvaleny regulatorem finanéniho trhu. Tyto materidly nejsou ureny americkym osobam a
nejsou zamysleny pro seznameni nebo pouziti jakoukoli osobou, at jiz se jedna o kvalifikovaného
investora, Ci nikoli, z jakékoli zemé& nebo jurisdikce, jejichZ zakony nebo predpisy by takovéto sdéleni
nebo pouziti zakazovaly.



